
案例 1华能国际财务状况与能源结构转型分析（ 2022-2024 年）

一、公司基本情况

华能国际作为中国火电行业的领军企业，长期占据着行业的主导地位。截至

2025 年，其装机容量已达 120GW，展现出强大的发电实力。近年来，公司积

极响应国家能源转型政策，不断优化能源结构，清洁能源占比已提升至 28%，

逐步向多元化能源企业迈进，在推动能源绿色发展方面发挥着重要作用。

关键财务指标（2023-2024年） 

指标 2022 年 2023 年 2024 年 行业均值

资产负债率  67% 65% 63% 60%

毛利率 18.5% 19.2% 20.1% 22%

研发投入占比  1.2% 1.5% 2.0% 1.8%

流动比率  1.2 1.3 1.4 1.5

二、分析过程：
1.资产负债率分析：资产负债率是衡量企业长期偿债能力的重要指标，计算

公式为负债总额 / 资产总额 ×100%。华能国际 2023 - 2025 年资产负债率虽

逐年下降，从 67% 降至 63%，但仍高于行业均值 60%。这表明公司长期债务

负担相对较重，债务风险相对较高。较高的资产负债率意味着公司在面临经济环

境波动或行业竞争加剧时，可能面临较大的偿债压力，财务杠杆的运用需谨慎。

 毛利率分析：毛利率反映了企业产品或服务的基本盈利空间，计算公式为（营

业收入 - 营业成本）/ 营业收入 ×100%。华能国际近三年毛利率从 18.5% 逐

步提升至 20.1%，呈现良好的上升趋势，显示公司在成本控制或产品定价方面

取得一定成效。然而，与行业均值 22% 相比仍有差距，说明公司在提升盈利能

力方面还有提升空间，可能需要进一步优化业务流程，降低成本，或者提高产品

附加值以提升售价。
2.研发投入占比分析：研发投入占比体现了企业对创新和未来发展的重视程

度，计算公式为研发投入 / 营业收入 ×100%。华能国际研发投入占比从 2023
年的 1.2% 增长至 2025 年的 2.0%，高于行业均值 1.8%，表明公司注重技术

创新与研发，积极投入资源探索新的业务领域和技术突破，这有利于公司长期竞

争力的提升，尤其在能源行业技术变革加速的当下，对保持领先地位至关重要。

3.短期偿债能力分析：流动比率是衡量企业短期偿债能力的关键指标，计算

公式为流动资产 / 流动负债。华能国际 2023 - 2025 年流动比率分别为 1.2、
1.3、1.4，虽逐年上升，但始终低于行业健康值 1.5，这说明公司短期偿债能力

存在一定压力，流动资产可能无法足额覆盖流动负债，在短期内面临债务到期时，

可能面临资金周转困难，需要优化资金结构，合理安排短期债务与流动资产的配

置。
三、分析结论



华能国际在长期偿债能力方面，资产负债率高于行业均值，需合理控制债务

规模，优化债务结构，降低长期债务风险。在盈利能力上，虽毛利率呈上升趋势，

但仍低于行业平均，需进一步挖掘降本增效的潜力。研发投入表现良好，持续投

入有助于未来竞争力提升。短期偿债能力承压，流动比率未达健康值，建议通过

优化资金结构，如合理安排短期借款期限、加强应收账款管理以增加流动资产等

方式，提升短期偿债能力。同时，鉴于国家能源政策导向，公司应继续加大清洁

能源投资，加速能源结构转型，以实现可持续发展。


